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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de Inkabor S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Inkabor S.A.C., que comprenden el
estado de separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y el correspondiente estado
separado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas (incluidas en la nota 1 al 28 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los Estados Financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidén razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno
gue la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basada
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perd por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Peru. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiqguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados estén libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en
los estados financieros separados, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros separados, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridifas-sleAimal) caledp
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera separada de Inkabor S.A.C. al 31 de diciembre de 2014, asi como su desempefio
financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis sobre la informacién separada

Los estados financieros separados de Inkabor S.A.C. han sido preparados en cumplimiento de los
requerimientos legales vigentes en el Peru para la presentacién de informacidn financiera. Estos
estados financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias bajo el método de
costo y no sobre una base consolidada, por lo que se deben leer junto con los estados financieros

consolidados de Inkabor S.A.C. y Subsidiarias, que se presentan por separado y sobre los que en
nuestro dictamen de fecha 16 de marzo de 2015, incluye una opinién sin salvedades, ver nota 1.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron examinados
por otros auditores independientes cuyo dictamen de fecha 27 de junio de 2014 no contuvo
salvedades.

Lima, Perd,
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Inkabor S.A.C.

Estado separado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto

Impuestos y gastos pagados por anticipado, neto

Total activo corriente

Activo no corriente

Inventarios, neto

Inversién en subsidiarias
Propiedades, planta y equipo, neto

Activos intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

Notas

10

2014 2013
US$(000) US$(000)
(Revisado
nota 3.3)
1,276 992
5,695 5,214
oT77 1,114
800 376
18,020 19,144
1,924 1,975
28,692 28,815
3,374 2,886
2,440 149
26,950 27,093
42 49
32,806 30,177
61,498 58,992

Las notas adjuntas son parte integrante del estado separado de situacién financiera.

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar
Pasivo por instrumentos financieros derivados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Provisidn para cierre de operaciones en yacimiento
Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Notas

11
12
24(b)
13
14

26(b)
15(a)

16

2014 2013
US$(000) US$(000)
(Revisado
nota 3.3)
8,400 8,508
5,574 4,472
173 57
1,389 2,018

145

15,681 15,055
4,985 4,883
2,074 2,606
7,059 7,489
22,740 22,544
16,300 16,299
3,281 3,281
19,177 16,868
38,758 36,448
61,498 58,992
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Inkabor S.A.C.

Estado separado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Venta de productos

Costo de venta de productos

Utilidad bruta

Gastos (ingresos) operativos

Gastos de ventas
Gastos de administraciéon

Otros ingresos

Utilidad operativa

Otros ingresos (gastos)

Valor razonable de instrumentos financieros
derivados

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia de cambio neta

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Notas

18
19

20
20
22

14

23

23
27.2(i)

15(b)

2014 2013

US$(000) USS$(000)
(Revisado,

nota 3.3)

37,751 45,161
(26,620) (31,726)
11,131 13,435
(5,183) (7,250)
(3,403) (3,534)
1,535 1,824
4,080 4,475
(145) -

4 5
(256) 457)
1 (315)

3,684 3,708
(839) (1,246)
2,845 2,462
2,845 2,462




Inkabor S.A.C.

Estado separado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Capital Reserva Resultados Total
social legal acumulados
USS(000) USS(000) USS(000) USS(000)
(Revisado,
nota 3.3)
Saldos al 1° de enero de 2013 16,299 3,281 21,406 40,986
Distribucién de dividendos, nota 16(a) - - (7,000) (7,000)
Utilidad neta - - 2,462 2,462
Saldos al 31 de diciembre de 2013
(Revisado, nota 3.3) 16,299 3,281 16,868 36,448
Liquidacién de subsidiaria, nota 2.2 1 - (536) (535)
Utilidad neta - - 2,845 2,845
Saldos al 31 de diciembre de 2014 16,300 3,281 19,177 38,758

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Inkabor S.A.C.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Conciliacién del resultado neto con el efectivo y equivalente de efectivo
proveniente de las actividades de operacién -

Utilidad neta
Mds ajustes:
Depreciacién
Amortizacién y otras provisiones

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo
Aumento (disminucién) de cuentas por cobrar comerciales
Disminucién de cuentas por cobrar con relacionadas
Aumento (disminucién) de otras cuentas por cobrar
Aumento (disminucion) de inventarios

Aumento de impuestos y gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucién) de cuentas por pagar comerciales
Aumento de cuentas por pagar comerciales con relacionadas
Aumento (disminucién) de otras cuentas por pagar

Efectivo y equivalente de efectivo proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversién -
Aporte en inversiones en subsidiarias
Compra de propiedades, planta y equipo

Efectivo y equivalente de efectivo utilizado en las actividades de inversion
Actividades de financiamiento -
Pago de obligaciones financieras

Pago por dividendos
Obtencion de obligaciones financieras

Efectivo y equivalente de efectivo utilizado en las actividades de
financiamiento

Disminucién (aumento) neto del efectivo y equivalente de efectivo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio

Transacciones que no representan flujos de efectivo -
Liquidacién de subsidiaria, nota 2.1
Valor razonable de instrumentos derivados

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
USS$(000)

2,845

1,628
531

(481)
(308)
(533)
636
11
1,102
174
(629)

4,976

(2,440)
(2,144)

(4,584)

(8,508)

8,400

(108)

284
992

1,276

(593)
(145)

2013
USS$(000)
(Revisado,

nota 2.3)

2,462

1,485
378

1,537
(301)

295
(83)

829
(1,219

6

639

6,028

(3,669)

(3,669)

(4,509)
(7,000)

8,508

(3,001)

(642)

1,634

992



Inkabor S.A.C.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Identificacién y actividad econémica
Inkabor S.A.C. (en adelante "la Compafiia"), fue constituida el 1 de octubre de 1996 y es subsidiaria de
Industrie Bitossi S.p.A., de Italia, la cual posee el 90.14 por ciento de las acciones de su capital social al
31 de diciembre de 2014 (90.14 por ciento al 31 de diciembre de 2013).

La Compaifiia realiza la explotacién de un yacimiento de boro y procesa la ulexita para producir y
comercializar &cido bérico, ubores y derivados. Aproximadamente, el 90 por ciento de sus clientes son
del exterior, siendo su principal producto el 4cido bdrico, el cual se utiliza principalmente en la industria
del vidrio, agricultura y cerdmicos. El yacimiento de boro estd ubicado en la Laguna Salinas, a 80 km. de
la ciudad de Arequipa, Perd. La extraccion de la ulexita se realiza principalmente en el segundo
semestre del afio debido a la dificultad que origina la temporada de lluvias entre enero y junio

aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2014, para sus operaciones y produccién, la Compafiia cuenta con un yacimiento
de boro y dos plantas de procesamiento, las cuales son:

- Operacién Rio Seco, ubicada en la Av. Italia 101 Parque Industrial Rio Seco, distrito de Cerro
Colorado - Arequipa, donde se cuenta con tres lineas de produccién (plantas quimicas) de acido
bérico y borax. Desde el mes de octubre de 2014, en esta sede funciona la planta quimica de
Octoborato de Sodio.

- Operaciones Oquendo, ubicada en Calle 9 cuadra 1 s/n Parque Industrial Oquendo, Ventanilla,
Callao, luego del traslado mencionado en el parrafo anterior, en esta operacién queda una
planta quimica que atiende pedidos especificos de forma espordadica.

- Operacioén Salinas, ubicada en la Laguna Salinas, Distrito de San Juan de Tarucani Arequipa,
donde se ubica la mina a tajo abierto y una planta productiva de molienda de Ulexita SP. Hasta
Junio de 2013 la Compafiia mantenia una planta productiva de calcinacién de boratos

naturales (Ubor o Fertibagra), que fue descontinuada por decisién de la Gerencia, ver nota 2.1.
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2013, la Gerencia de la Compafiia decidié no preparar sus estados financieros
consolidados con su subsidiaria Minera Aurobit S.A., debido a que los activos de ésta subsidiaria
representaban menos del 1 por ciento de los activos, pasivos y patrimonio de la Compafiia; por lo cual
en su opinién los estados financieros de dicha subsidiaria no eran materiales para los estados
financieros de la Compafiia tomadas en su conjunto.

Durante el afio 2014, la Compaiiia realizé aportes dinerarios de capital en la empresa boliviana Inkabor
Bolivia S.R.L., convirtiéndose estd empresa en subsidiaria de la Compafiia desde mayo de 2014 al 31 de
diciembre de 2014, con un 99.99 por ciento de participacién. El capital social de Inkabor Bolivia S.R.L.
a la fecha del aporte asciende aproximadamente a US$2,440,000; dicha Subsidiaria representa el 4 por
ciento del total de activos de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2014, y se presenta en la nota 9 de los

estados financieros separados.

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha
fueron aprobados en la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2014 sin

modificaciones.

Los estados financieros separados del ejercicio 2014 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compafiia el 27 de marzo de 2015 y serdn presentados para la aprobacién del Directorio y los
Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, los estados financieros

separados adjuntos serdn aprobados sin modificaciones.

2. Operaciones significativas
2.1 Discontinuidad de actividades de Planta de Calcinacién en Salinas -

En Junio de 2013, la Gerencia de la Compafiia decidié suspender la produccién de la Planta de
calcinacién en Salinas, debido al alto costo de la produccién de la linea de calcinados: Fertibagra
15ME, Fertibagra 15FP, Fertibagra 13ME, Fertibagra 13FP, Ubor 15ME, Ubor 15FP, Ubor 15FGy
Fertibagra 15G; por lo cual la Compafiia descontinuo toda la linea de productos calcinados y se
reconocié un deterioro por US$210,000, equivalente al costo de la maquinaria y equipo
relacionados ver nota 10.

Durante el mes de diciembre de 2013, la Compafiia retird ciertos items de maquinaria y equipo
relacionados a la planta de calcinado de Salinas, por un costo de US$142,000 reversando la

provisién por deterioro realizada en esa proporcion.

Durante el afio 2014, la Gerencia de la Compafiia ha cubierto la demanda de sus clientes con la
compra de productos Fertibagra 15G de su subsidiaria Inkabor Bolivia S.R.L., las cuales reconoce

como mercaderia.

2.2 Liquidacion de subsidiaria Minera Aurobit S.A.C. -
En julio de 2011, la Compaiiia adquirié el 99 por ciento de las acciones de la empresa Minera
Aurobit S.A.C. (Aurobit), entidad relacionada que forma parte del Grupo Colorobbia. La actividad
econdmica principal de Aurobit fue la exploracién de oro, encontrandose actualmente con

operaciones paralizadas.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

En sesion de Directorio con fecha 02 de diciembre de 2013, se presenté el proyecto de
liguidacién de Minera Aurobit S.A.C., la cual ejecuté en el periodo.

En abril de 2014, la Compafiia reconocié los saldos de dicha subsidiaria. La operacién fue
realizada entre empresas bajo control comun; por lo que siguiendo los criterios permitidos por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera la liquidacién fue realizada a los valores
contables al 01 de abril de 2014, los cuales fueron similares al 31 de diciembre de 2013.

De acuerdo a lo acordado en la mencionada sesiéon de Directorio, la operacion de liquidacién tuvo
efecto desde el 01 de abril de 2014. A continuacion se presentan los datos mds importantes de

los estados financieros no auditados de su subsidiaria a dicha fecha:

USS$(000)
Total activos 66
Total pasivos 454
Total patrimonio (388)
Utilidad neta 1

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no prepara estados financieros
consolidados; debido a que las cifras de los estados financieros de la subsidiaria no son
significativas respecto del total de los activos y patrimonio al 31 de diciembre de 2014 y de
2013.

Como consecuencia de la operacién de liquidacién por absorcién los siguientes rubros de los
estados financieros separados fueron afectados:

Rubro Notas Débito (Crédito)
US$(000)

Activo -

Efectivo y equivalente de efectivo 9

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 24(b) (454)

Impuestos pagados por anticipado 1

Inversién en subsidiarias 9 (149)

Total activo (593)

Pasivo y patrimonio neto -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (58)
Capital social 1

Resultados acumulados (536)
Total pasivo y patrimonio neto (593)
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Notas a los estados financieros separados (continuacién)

3.

Bases para la preparacion y presentacion, principios y prdcticas contables significativas

3.1

Bases para la preparacion y presentacion -

Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), y sus interpretaciones, emitidas por el IFRS
Interpretations Commitee (IFRIC), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histérico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados
financieros separados estan presentados en miles de délares estadounidenses (moneda funcional
y de presentacién), excepto cuando sea indicado lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Las nuevas NIIF's y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1° de enero de 2014, no han requerido modificar los estados financieros separados
comparativos, y no han tenido un efecto significativo en su posicién financiera y resultados.

Las principales normas que son aplicables a las operaciones de la Compafiia son:

- Compensacién de activos financieros y pasivos financieros - Enmiendas a la NIC 32
Estas enmiendas aclaran el significado de “actualmente tiene reconocido legalmente el
derecho a la compensacién” y los criterios de mecanismos de solucién no simultdneas de

cdmaras de compensacién para tener derecho a la compensacion.

- Revelaciones sobre el importe recuperable de los activos no financieros - Modificaciones a
la NIC 36
Estas enmiendas eliminan las consecuencias no previstas en la NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable, en lo referente a las revelaciones requeridas por la NIC 36 Deterioro del Valor
de los Activos. Asimismo, requieren la divulgacién de los importes recuperables de los
activos o unidades generadoras de efectivo por los cuales se ha reconocido o reversado
una pérdida por deterioro durante el periodo.

- CINIIF 21 Gravdmenes
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que dé lugar al pago, en los términos sefialados en la legislacién pertinente, se
realiza. La aplicacion retroactiva se requiere para la CINIIF 21.

La Compafiia también ha preparado estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto
en el parrafo 4 de la NIIF 10, que se presentan en forma separada. Para una correcta
interpretacién de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF, éstos deben leerse
conjuntamente con los estados financieros consolidados.

En la nota 3.4, se incluye informacién sobre los juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos utilizados por la Gerencia de la Compafiia para la preparacion de los estados
financieros separados adjuntos.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

3.2

Resumen de principios y politicas contables significativas -

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la

preparacion de sus estados financieros separados:

@

()]

Efectivo y equivalente de efectivo -

El rubro efectivo y equivalente de efectivo del estado separado de situacién financiera
comprende el efectivo en caja y en entidades financieras y los depésitos con un
vencimiento original de tres meses o menos. Para propdsitos de preparacién del estado
separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en
caja y en bancos y depdsitos a plazo anteriormente definidos, netos de los sobregiros

bancarios.

Instrumentos financieros -
(b.1) Activos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los activos financieros se clasifican como: (i) activos y pasivos financieros al valor
razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) activos
financieros disponibles para la venta e (iv) inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, segulin sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacién de sus

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos
y sus caracteristicas. Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a
su valor razonable mds, en el caso de los activos financieros que no se contabilizan
al valor razonable con cambios en resultados, los costos incrementales
relacionados a la transaccién que sean atribuidos directamente a la compra o

emision del instrumento.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos
dentro del plazo generalmente establecido por la regulacién o condiciones de
mercado son registradas en la fecha de negociacién de la operacién; es decir, la
fecha en que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Los
derivados son reconocidos en la fecha de negociacién de la transaccion.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia solo mantiene activos
financieros en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar cuyas caracteristicas
en aspectos de medicidn posterior, baja y deterioro de valor se exponen

seqguidamente.
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(i)

(iii)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen a los activos financieros mantenidos para negociar y los activos
financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al
valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se
clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye
los instrumentos financieros derivados suscritos por la Compafiia que no
estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la NIC 39. Los derivados, incluido los
derivados implicitos, también se clasifican como mantenidos para negociar
salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en
el estado separado de situacion financiera por su valor razonable, y los
cambios en dicho valor son reconocidos como ingresos o costos financieros

en el estado separado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion, y las comisiones o los
costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion segun el método de la tasa de interés efectiva se presenta
como ingreso financiero en el estado separado de resultados integrales. Las
pérdidas que resultan de un deterioro del valor se presentan como costo

financiero en el estado separado de resultados integrales.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento -

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimientos fijos se clasifican como mantenidos hasta su vencimiento
cuando la Compaifiia tiene la intencién manifiesta y la capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, las
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima de adquisicién y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion segun el método de la tasa de interés efectiva se reconoce en
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el estado separado de resultados integrales como ingreso financiero. Las
pérdidas que resultan de un deterioro del valor se reconocen como costo
financiero en el estado separado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.

Inversiones financieras disponibles para la venta -

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de
patrimonio y de deuda. Las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas
como disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en

resultados.

Después del reconocimiento inicial, las inversiones financieras disponibles
para la venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen como otros resultados integrales en la reserva de
inversiones financieras disponibles para la venta, hasta que la inversién sea
dada de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia o pérdida, o se considera como un deterioro
del valor de la inversion, en cuyo caso la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como costo financiero en el estado separado de resultados

integrales y se elimina de la reserva respectiva.

El valor estimado de mercado de las inversiones disponibles para la venta es
determinado principalmente sobre la base de cotizaciones de mercado. Las
inversiones financieras disponibles para la venta que no tienen un mercado
activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad son

medidas al costo, menos cualquier provisién por deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene

inversiones financieras disponibles para la venta.

Baja en cuentas -

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o

parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas

cuando:

®

(i)

Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo

generados por el activo; o

Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se ha asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de intermediacién, y (a) se han transferido
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b) no se han transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se ha
transferido el control sobre el mismo.

La Compafiia continuara reconociendo el activo cuando haya transferido sus
derechos a recibir los flujos de efectivo generados por el activo, o haya celebrado
un acuerdo de intermediacién, pero no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni ha transferido
el control sobre el mismo. En este caso, la Compafiia también reconocera el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se medirdn sobre una
base que refleje los derechos y obligaciones retenidos por la Compafiia.

Deterioro de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultades financieras significativas,
incumplimientos o retrasos en los pagos de principal o intereses, la probabilidad de
gue se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos

de efectivo futuros estimados.

La Compafiia determina el deterioro de sus activos financieros mediante la
provisién para cuentas de cobranza dudosa, donde se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia evalla
periédicamente la suficiencia de dicha provision a través del analisis de antigliedad
de las cuentas por cobrar y las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la
Compafiia. La provisién para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a
resultados del ejercicio en que se determine su necesidad.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: (i) pasivos financieros al valor razonable
con efecto en resultados, y (ii) préstamos y cuentas por pagar. La Gerencia
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas, en el de los préstamos, los costos de transacciéon directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, todos los pasivos financieros se clasifican
como préstamos y cuentas por pagar e incluyen cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar y obligaciones financieras.

Medicién posterior
La mediciéon posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal
como se muestra a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados
al momento del reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la Compafiia, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun la define la NIC
39. Los derivados implicitos también se clasifican como mantenidos para negociar,
salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado separado

de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Obligaciones financieras, préstamos y cuentas por pagar -

Después del reconocimiento inicial, las obligaciones financieras, préstamos y
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado separado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través
del proceso de amortizacién de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado separado de resultados
integrales.
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene dentro de esta
categoria préstamos de accionistas, obligaciones financieras a largo plazo y
cuentas por pagar.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un pasivo financiero o
una parte de un grupo de pasivos financieros similares) es dado de baja cuando la
obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o
cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en

el estado separado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién de
manera que se informe el importe neto en el estado separado de situacion
financiera, solamente si existe en ese momento un derecho legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el

importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Valor razonable de los instrumentos financieros -

Al final de cada periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina por
referencia a los precios cotizados en el mercado o a los precios cotizados por los
agentes del mercado (precio de compra para las posiciones largas y precio de venta
para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo, el
valor razonable se determina utilizando técnicas de valoraciéon adecuadas. Tales
técnicas pueden incluir:

El uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actien en condiciones de independencia

mutua,

La referencia a los valores razonables de otros instrumentos financieros que
sean esencialmente similares.

El andlisis de valores descontados de flujos de efectivo y otros modelos de

valoracién.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel mds bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es

observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafifa determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la
revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben

ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaifiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaifiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se

explicé anteriormente.

Moneda funcional y de presentacién -
La Compafiia ha determinado que su moneda funcional y de presentacion es el délar

estadounidense.

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas realizadas en una moneda diferente
a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de

las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de liquidaciéon
de las operaciones o del estado separado de situacién financiera, las ganancias o pérdidas
por diferencia en cambio resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de la
traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio
de la fecha del estado separado de situacion financiera, son reconocidas en el rubro
“Diferencia de cambio neta” en el estado separado de resultados integrales.
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Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera, que son medidos en términos
de costos histéricos, son trasladados a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas originales de las transacciones.

()] Inventarios -
Los inventarios se mantienen al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El
inventario de repuestos y suministros, asi como de los productos en proceso y terminados
son determinados utilizando el método de costeo promedio. El costo de los productos
terminados y los productos en proceso (los depdsitos de mineral), incluye el costo de
mano de obra directa, materiales, energia y otros costos relacionados con el minado y el
procesamiento de mineral. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado
basado en las cotizaciones de mineral futuros (del afio en que se espera serdn
procesados), menos los costos estimados de terminacién y los costos necesarios para

efectuar la venta.

Estimacién por obsolescencia -

La estimacién para la pérdida por obsolescencia es calculada sobre la base de una
evaluacion individual que realiza la Gerencia. Cualquier importe de obsolescencia
identificado es cargado al estado de resultados integrales en el afio en el que se espera se

incurra.

(e) Impuestos y gastos pagados por anticipado -
Los criterios adoptados para el registro de estas partidas son:

- Los seguros se registran por el valor de la prima pagada para la cobertura de los
diferentes activos y se amortizan siguiendo el método de linea recta durante la

vigencia de las pdlizas.

- Los anticipos de impuestos se registran como un activo ya que serdn usados para

compensar los pagos futuros por impuestos.

@ Inversiones en subsidiarias -
Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compafiia tiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras, generalmente por ser propietario de mas
de la mitad de sus acciones con derecho a voto. La existencia y efecto de derechos a voto
potenciales que son actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la
Compafiia controla a otra entidad. Los dividendos se reconocen como ingresos en el

ejercicio que se toma el acuerdo de distribucién o capitalizacién, segin corresponda.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene control sobre el total de sus
inversiones descritas como subsidiarias y expuestas en la nota 9.
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Propiedades, planta y equipo -

Propiedades, planta y equipo se presentan al costo neto de la depreciacién acumulada y/o
las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo inicial de un activo
comprende su precio de compra o su costo de fabricacién, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacién y los costos de financiamiento para los proyectos de activos
calificados de largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

El costo del activo incluye también el valor presente de los desembolsos que se espera
sean necesarios para cancelar cualquier costo de desmantelamiento y retiro de
equipamiento o de rehabilitacién del emplazamiento fisico donde se asienta, cuando
constituyan obligaciones incurridas bajo determinadas condiciones. Para los componentes
significativos de propiedades, planta y equipo que se deban reemplazar periédicamente, la
Compafiia reconoce tales componentes como activos individuales separados, con sus
vidas utiles especificas y sus depreciaciones respectivas. Del mismo modo, cuando se
efectla una inspeccién o reparacién de gran envergadura, su costo se reconoce como un
reemplazo en el importe en libros de propiedades, planta y equipo, si se cumplen los
criterios para su reconocimiento.

Una partida de activo fijo o un componente significativo es retirado al momento de su
disposicién o cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién
posterior. Cualguier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)
es incluida en el estado separado de resultados en el afio en que se retira el activo.

La depreciacién se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida (til
estimada de los activos, representada por tasas de depreciacion equivalentes. La
depreciacién anual se reconoce como gasto o costo del activo, y se calcula considerando
las siguientes vidas Utiles estimadas para los diversos rubros:

Afos
Edificios y otras construcciones 30
Maquinarias y equipos Entre4a 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos y de cémputo Entre4a 10
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El valor residual de los activos, la vida Util y el método de depreciacién seleccionados son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado separado de situacion
financiera para aseqgurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de las propiedades,
planta y equipo.

Activos intangibles -

Los activos intangibles corresponden a software y licencias relacionadas de los sistemas
operativos y administrativos que mantiene la Compafiia, y se registran al costo de
adquisicién y estan presentados netos de su amortizacién acumulada. La amortizacién se
reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de Iinea recta en base a la
vida util estimada de 10 afios.

La estimacién sobre la vida util se revisa periédicamente para asegurar que el periodo de
depreciacién sea consistente con el patrén previsto de beneficios econémicos de dichos

activos.

Deterioro del valor de los activos de larga duracién (no financieros) -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalula si existe
algun indicio de que un activo de larga duracién pudiera estar deteriorado en su valor. Si
existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que
sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos cdlculos se
verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para subsidiarias que
coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado separado de resultados
integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo
deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectla una evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectla una estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el
estado separado de resultados integrales.

Provisiones -

General -

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requiera
para liguidar la obligacién, y puede hacerse una estimacién del monto de la obligacién. El
gasto relacionado con una provision se muestra en el estado separado de resultados
integrales, neto de cualquier desembolso, en el periodo en el que la provisién es
establecida.

Si el efecto del paso del tiempo es significativo, las provisiones son descontadas aplicando
unas tasas de descuento que reflejen, cuando sea aplicable, el riesgo especifico del pasivo.
Cuando se efectua el descuento, el aumento en la provisién por el paso del tiempo es
reconocido como un costo financiero en el estado separado de resultados integrales.

Provisién para cierre de operaciones en yacimiento -

La Compafiia registra la provisién de cierre de operaciones en yacimiento cuando la
obligacién implicita o legal surge. La Compafiia estima el valor presente de su obligacion
futura para el cierre de operaciones en yacimiento e incrementa el valor en libros del
activo, el cual es incluido dentro del rubro propiedades, planta y equipo.
Consecuentemente, la provision por cierre de operaciones en yacimiento es actualizada a
su valor total a lo largo del tiempo y reconocida como un costo de financiamiento
considerado en el estimado inicial del valor razonable. El activo es depreciado usando el

método de unidades de produccién durante la vida econdmica de la mina.

La Compafiia evalla la provisién de cierre de operaciones en yacimiento anualmente, y
realiza ajustes a los estimados y supuestos, incluyendo los costos futuros y las tasas de
descuento, de ser aplicable. Los cambios estimados en el valor razonable de la provision
por cierre de operaciones en yacimiento o en la vida Gtil de los activos relacionados, son
reconocidos como un incremento o disminucién en el valor en libros de la provisién y del
activo por cierre de operaciones en yacimiento de acuerdo con la NIC 16. Cualquier
disminucién de la provision de cierre de operaciones en yacimiento mina y su costo
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relacionado no puede exceder el valor en libros actual del activo; los importes por encima
del valor en libros seran registrados en el estado separado de resultados integrales.

Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros separados.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficios a los empleados -

Los beneficios a empleados y trabajadores incluyen, entre otros, beneficios a los
empleados a corto plazo, tales como sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social,
ausencias remuneradas anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, y participacién
en ganancias e incentivos, si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del
periodo. Estos beneficios se reconocen contra la ganancia o pérdida del periodo en que el
trabajador haya desarrollado los servicios que les otorgan el derecho a recibirlos. Las

obligaciones correspondientes a pagar se presentan como parte de los otros pasivos.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdémicos fluyan a la Compafiia. El ingreso es medido al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, excluyendo descuentos, impuestos y otros conceptos
relacionados a las ventas. Los siguientes criterios se deben cumplir para que se reconozca

un ingreso:

Los ingresos por ventas son reconocidos cuando se transfieren los riesgos y
beneficios.

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo, de forma tal que
refleje el rendimiento efectivo del activo.

Los dividendos se reconocen cuando el derecho al pago ha sido reconocido.

Los otros ingresos se reconocen a medida que se realizan y se registran en los

periodos con los cuales se relacionan.

Reconocimientos de costos y gastos -

El costo por prestacién de servicios, que corresponde a los costos incurridos para prestar
los servicios que brinda la Compafiia, se registra cuando se presta el servicio de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos financieros se registran como gasto cuando se devengan e incluyen los cargos
por intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos obtenidos.
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Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos -

(0.1)

(0.2)

Impuesto a las ganancias corriente -

El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula por el monto que se
espera serd recuperado o pagado a las autoridades tributarias. Las normas legales
y tasas usadas para calcular los importes por pagar son las que estdn vigentes en la

fecha del estado separado de situacién financiera.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el
método del pasivo por las diferencias temporales entre la base tributaria y contable
de los activos y pasivos en la fecha del estado separado de situacién financiera. Los
activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que se
esperan aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se

recuperen o eliminen.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles y
pérdidas tributarias arrastrables, en la medida que sea probable que exista utilidad
gravable contra la cual se pueda compensar las diferencias temporarias deducibles,
y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables. El valor en libros del activo
diferido es revisado en cada fecha del estado separado de situacién financieray es
reducido en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad
imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los
activos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha del estado separado

de situacion financiera.

El importe en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar
a pesar de no existir cambios en el importe de las diferencias temporales
correspondientes. Tal es el caso cuando se da un cambio en las tasas impositivas o
leyes fiscales. En este caso, el impuesto diferido resultante se reconocerd en el
resultado del ejercicio, excepto aquel impuesto diferido relacionado con partidas
gue no estdn reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la

misma autoridad tributaria.
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(0.3) Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisicién
de activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso el IGV se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o
como parte de la partida del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que estdn expresadas con el importe del
IGV incluido.

El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le
deba pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el
estado separado de situacion financiera.

Instrumentos financieros derivados y coberturas contables -

De negociacién -

La Compafiia utiliza instrumentos derivados para administrar su exposicién a la variacion
en el tipo de cambio de sus obligaciones financieras. Estas transacciones con derivados
gue proveen coberturas econémicas efectivas bajo las posiciones de gestién de riesgo de
la Compafiia, no califican como coberturas segun las reglas especificas de la NIC 39y, por

ello, son tratados como derivados para negociacién.

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado
separado de situacién financiera al costo y posteriormente son registrados a su valor
razonable. Los valores razonables son obtenidos en base a los precios, tipos de cambio y
las tasas de interés del mercado. Todos los derivados son considerados como activos
cuando el valor razonable es positivo y como pasivos cuando el valor razonable es
negativo. Las ganancias y pérdidas por los cambios en el valor razonable son registradas

en el estado separado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene instrumentos financieros derivados de

negociacién, ver nota 14.

De cobertura -

Al inicio de una relacién de cobertura, la Compafiia documenta formalmente la relacion
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura; incluyendo la naturaleza del
riesgo, el objetivo y la estrategia para llevar a cabo la cobertura, y el método que sera

usado para evaluar la efectividad de la relacién de cobertura.
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También al comienzo de la relacién de cobertura, se realiza una evaluacién formal para
aseqgurar que el instrumento de cobertura sea altamente efectivo en compensar el riesgo
designado en la partida cubierta. Las coberturas son formalmente evaluadas en cada
fecha de reporte. Una cobertura es considerada como altamente efectiva si se espera que
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, atribuidos al riesgo cubierto
durante el periodo por el cual la cobertura es designada, se compensen y estén en un
rango de 80 a 125 por ciento.

El tratamiento contable es establecido de acuerdo a la naturaleza de la partida cubiertay
el cumplimiento de los criterios de cobertura, tal como se indica a continuacion:

0) Coberturas de flujos de efectivo

(i) Coberturas de valor razonable

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene instrumentos financieros derivados de
negociacién, ver nota 14.

()] Eventos posteriores -
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Companiia y que tenga relacién con eventos ocurridos y
registrados a la fecha del estado separado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que

no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados.

Revisién de estados financieros separados al y por el afio terminado al 31 de diciembre de
2013 -

De acuerdo a la NIC 8 "Politicas contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores”, la
correccién de errores que se identifiquen es realizada de manera retroactiva, razén por la cual la
Gerencia ha realizado diversos ajustes y reclasificaciones a los estados financieros auditados

reportados anteriormente al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, como sigue:
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Estado separado de situacién financiera:

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuesto a las ganancias
Inventarios

Impuestos y gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Inventarios

Inversion en subsidiarias
Propiedades, planta y equipo, neto
Activos intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Pasivos para beneficios a los empleados

Tributos, participaciones y otras cuentas por

pagar
Otros pasivos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Provisién para cierre de operaciones en
yacimiento

Pasivo neto por impuesto a las ganancias
diferido

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Ref.

(€))
(€))
(b)
©

(0).(©

M

(€))
(@
(d)

@,
(e

@

Saldos al Reclasi- Saldos al
31.12.2013 Ajustes ficaciones 31.12.2013
(1 ) 3 Revisado
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
992 992
5,874 (660) 5,214
454 660 1,114
1,675 (1,299) 376
376 (376)
19,144 19,144
300 1,675 1,975
28,815 28,815
2,886 2,886
149 149
27,235 (142) 27,093
49 49

30,319 (142) 30,177

59,134 (142) 58,992
8,508 8,508
4,529 (57 4,472

57 57

916 916)
2,018 2,018

1,102 (1,102)

15,055 15,055
4,883 4,883
2,606 2,606
7,489 7,489

22,544 22,544

16,299 16,299
3,281 3,281

17,010 (142) 16,868

36,590 (142) 36,448

59,134 (142) 58,992
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Estado separado de resultados integrales:

Saldos al Reclasifi- Saldos al
Ref. 31.12.2013 Ajustes caciones 31.12.2013
(@) @) (©)] Revisado
USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000)
Venta de productos 45,161 - - 45,161
Costo de venta de productos @ (31,652) (74) - (31,726)
Utilidad bruta 13,509 (74) - 13,435
Gastos (ingresos) operativos
Gastos de ventas (7,250) - - (7,250)
Gastos de administracién 0] (3,466) (68) - (3,534)
Otros ingresos operativos 1,824 - - 1,824
Utilidad operativa 4,617 (142) - 4,475
Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros 5 - - 5
Gastos financieros 457) - - (457)
Diferencia en cambio neta (315) - - (315)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 3,850 (142) - 3,708
Impuesto a las ganancias (1,246) - - (1,246)
Utilidad neta 2,604 (142) - 2,462

(@D Estados financieros examinados por otros auditores independientes cuyo dictamen de fecha 27 de junio de

2014 no contuvo salvedades.

(@3] Los ajustes corresponden a:
@) Registro de depreciacién de activos revaluados correspondiente principalmente a maquinaria y equipo y
registro de deterioro de activos fijos no contabilizado.
3) Las reclasificaciones fueron realizadas para presentar los estados financieros del afio 2013, en forma

consistente con el ejercicio 2014 y corresponden principalmente a:

6)) Del rubro “Cuentas por cobrar comerciales, neto” al rubro “Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas” por US$660,000 y del rubro “Cuentas por pagar comerciales” al rubro “Cuentas por
pagar a entidades relacionadas"” por US$57,000, con la finalidad de presentar adecuadamente las
cuentas con entidades relacionadas por cobrar y pagar.

(b) Del rubro “Cuentas por cobrar diversas" al rubro “Impuestos y gastos pagados por anticipado” por
US$1,299,000, con la finalidad de presentar adecuadamente el saldo a favor del Impuesto General a
las Ventas por US$1,229,000 vy reintegro de exportacion - Drawback por US$70,000.
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3.4

©

(C))

()

Del rubro “Activo por impuesto a las ganancias" al rubro “Impuestos y gastos pagados por
anticipado” por US$376,000, con la finalidad de presentar adecuadamente el saldo a favor del afio
por impuesto de tercera categoria.

Del rubro “Pasivos para beneficios a los empleados” al rubro “Tributos, participaciones y otras
cuentas por pagar” por US$916,000, con la finalidad de presentar adecuadamente los beneficios a
los empleados.

Del rubro “Otros pasivos” al rubro “Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar” por
US$1,102,000, con la finalidad de presentar adecuadamente el adelanto de cobranza por factoring,

tributos por pagar, anticipos de clientes, regalias y otras cuentas diversas.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacion de los estados financieros separados en conformidad con las NIIF requiere que la

Gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y

gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados financieros separados.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados

contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizdndose los efectos del cambio en las

correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del afio en que se efecttan las revisiones

correspondientes. Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas

importantes para la elaboracién de los estados financieros de la Compafiia se refieren a:

Determinacién de la moneda funcional y registro de transacciones en moneda extranjera
Estimacion de cobranza dudosa.

Desvalorizaciéon de inventarios.

Vida util, valores residuales y depreciacién de propiedades, planta y equipo.

Suficiencia de los pasivos tributarios diferidos

Valor razonable de instrumentos financieros.

Reconocimiento de ingresos.

Provisién para cierre de operaciones en yacimiento.

Deterioro del valor de los activos de larga duracién (no financieros)

Estimacién de contingencias por procesos legales.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros separados se

efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la

fecha de preparacién de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las

estimaciones incluidas en los estados financieros separados.
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3.5

Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas aln no vigentes -
La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014 y que se

estima son relevantes paras las operaciones de la Compafiia:

- NIIF 9 Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emitio la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién, y todas las versiones anteriores de
la NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién,
deterioro y para la contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales
gue comienzan en o después del 1 de enero de 2018, y se permite su aplicacién
anticipada. Se requiere la aplicacién retroactiva, pero la informacién comparativa no es
obligatoria. La adopcién de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacién y medicion de
los activos financieros de la Compafiia, pero ningin impacto sobre la clasificaciéon y
mediciéon de sus pasivos financieros. La Compafiia estd evaluando el impacto de la NIIF 9 y
planea adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

- NIIF 15 Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Segun NIIF 15, los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente. Los
principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién vy el
reconocimiento de ingresos. El nuevo estandar de los ingresos es aplicable a todas las
entidades y reemplazard todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo
NIIF. La aplicacién retroactiva completa o modificada es requerida para periodos anuales
gue comiencen en o después del 1 de enero 2017, y se permite su adopcién anticipada. La
Compafiia estd evaluando el impacto de la NlIF15 y planea adoptar el nuevo estandar en la
fecha efectiva requerida.

Efectivo y equivalente de efectivo

(@

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
US$(000) US$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Fondo fijo 2 2
Cuentas corrientes (b) 1,274 990
1,276 992

Corresponde a cuentas corrientes en diversas entidades financieras locales denominadas en
nuevos soles, délares estadounidenses y euros gue son de libre disponibilidad y generan
intereses a tasas de mercado.
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Cuentas por cobrar comerciales, neto

(€))

(b)

©

(d)

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Facturas (b) 5,810 5,329
Menos: Provisién de cobranza dudosa (d) (115) (115)

5,695 5,214

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde a facturas por cobrar generadas por las
ventas de 4cido bérico, ubores y derivados, principalmente a clientes del exterior. La Compafiia
mantiene cuentas por cobrar comerciales vencidas pero no deterioradas para las cuales no
generan intereses y mantienen en su mayoria garantias especificas de cartas de crédito. El
vencimiento de estos saldos, (tomando como base la fecha de vencimiento de las facturas) son de

vencimiento hasta 30 y 60 dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar

comerciales es como sigue:

2014 2013 (Revisado, nota 3.3)

No No

deteriorado  Deteriorado Total deteriorado  Deteriorado Total
US$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000) US$(000) USS$(000)

Vigente 5,488 - 5,488 5,105 - 5,105

Vencido

De 1 a 30 dias 181 - 181 109 - 109

De 31 a 60 dias 2 - 2 - -

De 61 a 120 dias 24 - 24 - -

Mayores a 120 dias - 115 115 - 115 115
5,695 115 5,810 5,214 115 5,329

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién para cuentas de cobranza dudosa es
suficiente para cubrir el riesgo crediticio de incobrabilidad a la fecha del estado separado de
situacién financiera.
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Otras cuentas por cobrar, neto

(€)]

(b)

©

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Donaciones a comunidades 22 1
Obras por impuestos (b) 627 7
Reclamos a seguros 101 38
Reclamos a Sunat 49 20
Préstamos por cobrar a personal 49 29
Anticipos a proveedores 29 196
Subsidios por cobrar a Essalud 11 1
Otros menores 21 84
Menos: Provisién de cobranza dudosa (c) (109

800 376

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a desembolsos realizados en virtud a los acuerdos
suscritos a finales del afio 2013 con la Municipalidad Distrital de Ubinas por la comunidad
campesina de Santa Lucia de Salinas y la Municipalidad Provincial General Sanchez Cerro por la
comunidad campesina de Salinas Moche. Estos convenios de “Obras por impuestos” fueron
suscritos para la construccién de un complejo de salas y talleres equipados para el uso de dichas
comunidades. En diciembre de 2014, la Compafiia finalizé y entregd las mencionadas obras a las
Municipalidades y se encuentra en proceso de tramite de los “Certificados de Inversién Publica
Regional o Local - CIPRL", para recuperar su inversion a través del pago de impuestos.

La Gerencia de la Compafiia estima finalizar los mencionados tramites entre el mes de abril y
mayo de 2015, con la finalidad de poder aplicar el saldo con los pagos a cuenta de impuesto a las
ganancias.

A continuacién se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas de cobranza dudosa:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Saldo inicial - -
Provisién del ejercicio, nota 20(a) 109 -

Saldo final 109 -

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, la estimacién para cuentas de cobranza dudosa es
suficiente para cubrir el riesgo de incobrabilidad a la fecha del estado separado de situacién
financiera.
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7. Inventarios, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Mercaderia 526 837
Productos terminados 5,663 5,617
Productos en proceso (b) 11,825 11,076
Materias primas y auxiliares 1,250 1,122
Envases y embalajes 820 981
Suministros diversos 1,852 1,938
Existencias por recibir (c) 101 1,102
22,037 22,673
Menos: Desvalorizacion de inventarios (d) (643) (643)
21,394 22,030
Porcién corriente 18,020 19,144
Porcién no corriente 3,374 2,886

21,394 22,030

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde principalmente a productos en proceso que
serdn realizados a corto plazo, con excepcién de US$3,374,000 y USS$2,886,000,
respectivamente, que se espera sean realizados a largo plazo, segun el presupuesto estimado por
la Gerencia, empleados por las diversas adreas de negocio para el desarrollo de sus actividades.

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde a existencias por recibir por compra de
suministros diversos. La Gerencia de la Compafiia estima recepcionar dichas existencias durante

el primer trimestre del afio 2015 y 2014, respectivamente.

() A continuacién se presenta el movimiento de la estimacién para desvalorizacién de inventarios:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Saldo inicial 643 530
Provisién del ejercicio, nota 20(a) - 113

Saldo final 643 643

(e En opinién de la Gerencia de la Compafiia y como resultado de su andlisis, los inventarios que se
presentan en el estado separado de situacién financiera no presentan pérdida de valor y la
provisién por desvalorizacién de inventarios registrada cubre adecuadamente dicho riesgo a
dichas fechas.
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Impuestos y gastos pagados por anticipado, neto

(€)]

(b)

©

(D

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Saldo a favor de impuesto general a las ventas (b) 1,701 1,229
Convenios con comunidades (c) 86 190
Seguros pagados por adelantado (d) 79 73
Otros gastos pagados por anticipado 37 37
Regalias pagadas en exceso 31 -
Reintegro de exportacion - Drawback (e) 21 70
Proyecto Chiguata 10 -
Pagos a cuenta de impuesto a las ganancias - 376
Menos: Provisién de cobranza dudosa (f) (41) -

1,924 1,975

Corresponde a al saldo a favor del IGV pagado en la adquisicién de bienes y servicios, que serd
recuperado con el IGV que resulte aplicable a futuras ventas de bienes y servicios gravados con el
referido impuesto. En el caso de exportaciones, ademads del procedimiento antes mencionado, el
crédito fiscal puede ser compensado automaticamente con la deuda tributaria originada por
pagos a cuenta y de regularizacién del Impuesto a las Ganancias, o por cualquier otro tributo de
cargo de la Compaiiia que sea ingreso del Tesoro Publico. En caso de no ser posible la indicada
recuperacion, el saldo a favor sera devuelto mediante notas de crédito negociables, cheques no
negociables y/o abono en cuenta corriente o de ahorros.

En opinién de la Gerencia, el saldo a favor por IGV al 31 de diciembre de 2014 serd recuperado
en el afio 2015.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde a convenios suscritos directamente con
comunidades aledafias, cuyo objetivo fue cubrir las principales necesidades de las mismas, se
suscribieron en el aflo 2013 por un periodo de 3 afios, con las comunidades campesinas de Santa
Lucia, Salinas Moche y Salinas Huito.

La Gerencia de la Compafiia espera finalizar estos convenios en el afio 2015 y renovar nuevos

periodos similares.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde al saldo por devengar de las primas de
contratos de sequros suscritos por la Compafiia con empresas de seguros locales, para cobertura
de riesgos patrimoniales con vigencia principalmente a 12 meses y con vencimiento
principalmente en diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.
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©)

®

Corresponde al saldo por cobrar por concepto de restitucién total o parcial de los derechos
arancelarios gue hayan gravado la importacién de insumos utilizados en la produccién de bienes
exportados, hasta un 5 por ciento del valor de embarque (FOB) de las exportaciones efectuadas
por la Compafiia. Durante el afio 2014 la Compafiia ha reconocido ingresos por este concepto por
un monto de US$1,266,000 (US$1,583,000 en el afio 2013), lo cual se presentan en el rubro
"Otros ingresos” del estado separado de resultados integrales.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, el saldo de este rubro no presenta riesgos
significativos de recupero al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

A continuacién se presenta el movimiento de la estimacion para cuentas de cobranza dudosa:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Saldo inicial
Provisién del ejercicio, nota 20(a) 41

Saldo final 41

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién para cuentas de cobranza dudosa es
suficiente para cubrir el riesgo crediticio de incobrabilidad a la fecha del estado separado de
situacion financiera.



29

Notas a los estados financieros separados ccontinuacién)

9. Inversion en subsidiarias

(€))

(b)

©

(@

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014

Actividad Nidmero de
principal Pais acciones
Inkabor Bolivia S.R.L. (b) Minera Bolivia 16,983,000
Minera Aurobit S.A.C., nota 2.2 Minera Peru

Porcentaje de
participacion en
el capital social

99.90

Valor

en libros
US$(000)

2,440

2,440

2013 (Revisado, nota 3.3)

Nimero de
acciones

420,249

Porcentaje de
participacién en
el capital social

99.99

Valor

en libros
USS$(000)

149

149

Durante el afio 2014 con la finalidad de ampliar sus operaciones internacionales, la Compafifa invirtié en Inkabor Bolivia S.R.L., el aporte dinerario fue de US$2,440,000
equivalentes a 16,983,000 pesos bolivianos; los cuales fueron pagados durante el afio 2014.

A continuacién se presenta el movimiento del rubro a la fecha del estado separado de situacion financiera:

Total
USS$(000)
Saldos al 1° de enero de 2013 149
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (Revisado, nota 3.3) 149
Liguidacion de subsidiaria, nota 2.2 (149)
Aporte de capital en Inkabor Bolivia S.R.L. 2,440
Saldos al 31 de diciembre de 2014

2,440

La Gerencia de la Compafiia ha revisado si existe evidencia de deterioro de las inversiones que mantiene y, en su opinién, los resultados esperados de estas inversiones al 31

de diciembre de 2014 y de 2013, no muestran evidencia de deterioro de las mismas.
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Propiedades, planta y equipo, neto

(€))

(b)

©

A continuacién se presenta el movimiento y composicién del rubro:

Costo -

Saldos al 1 de enero
Adiciones

Retiros por venta
Transferencias

Retiros por reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre

Depreciacién acumulada -
Saldos all de enero
Adiciones (b)

Retiros por venta

Saldos al 31 de diciembre

Provisién de activos en desuso, (c)

Valor neto

Edificios y otras Magquinaria y Equipo de

Terrenos construcciones equipo transporte
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
8,422 7,456 15,007 414

25 86 17
- (51)

1,510 356 -

8,422 8,991 15,449 380
2,950 8,531 249

175 791 65
- G

3,125 9,322 263

68 -

8,422 5,866 6,059 117

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el gasto anual por depreciacién se ha distribuido como sigue:

Costo de ventas, nota 19(a)

Gastos de administracién, nota 20(a)

Gastos de ventas, nota 20(a)

2014
US$(000)

1,388
231

1,628

2013
USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

1,402

75
8

1,485

Muebles y
enseres
US$(000)

189

196

145

154

42

Equipos
diversos y de
computo
US$(000)

4,287
370

486

5,143

1,793
434

2,227

2,916

Costo por
cierre de
operaciones en
yacimiento
US$(000)

4,165
33

4,198

1,017
154

1,171

3,027

Unidades de
reemplazoy
construcciones Total Total
en proceso (d) 2014 2013
US$(000) US$(000) US$(000)
(Revisado,
nota 3.3)
1,907 41,847 43,025
1,639 2,176 3,737
- (51) -
(2,353) - (106)
(692) (692) (4,810)
501 43,280 41,846
- 14,685 17,800
- 1,628 1,485
- (51D (4,600)
- 16,262 14,685
- 68 68
501 26,950

27,093

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafiia ha efectuado una evaluacién del estado de uso de sus propiedades, planta y equipo, y no ha encontrado ningun indicio de desvalorizacién o deterioro,

excepto por la provision de deterioro registrado en el afio 2013, como consecuencia de descontinuar las actividades de la Planta de Calcinacién en Salinas, descrita en la nota 2.1.
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®

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde a unidades de reemplazo por US$229,000 y
US$228,000 y construcciones en proceso por US$272,000 y USS$1,679,000, respectivamente.

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia y su drea técnica estos equipos no presentan indicios
de deterioro y serdn utilizados en el afio 2015.

La Compaififa ha asegurado sus principales activos, a través de pdlizas de seqguros contratadas
con una empresa de seqguros local, por los ramos de incendio, deshonestidad, responsabilidad
civil, transportes y automoviles por montos que exceden a los valores netos en libros de dichos
activos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

En opinién de la Gerencia, las pdlizas de seqguros contratadas estan de acuerdo con el estdndar
utilizado por empresas equivalentes del sector, y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales
pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir, considerando el tipo de activos que posee la

Compaififa.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no existen hipotecas, prendas ni otro tipo de gravdmenes

sobre los activos de la Compaiiia.
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11. Obligaciones financieras
(@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013 (Revisado, nota 3.3)
Garantias

Acreedor otorgadas Tasa de interés Vencimiento Corriente No corriente Total Corriente No corriente Total

% USS$(000) USS$(000) US$(000) USS$(000) US$(000) USS$(000)
Banco de Crédito del Perd S.A.A. (b) Sin garantia 0.89 Marzo de 2015 3,387 - 3,387 - - -
The Bank of Nova Scotia Sin garantia 0.87 Abril de 2015 3,007 - 3,007 - - -
Banco Internacional del Perd S.A.A. - Interbank Sin garantia 0.91 Marzo de 2015 2,006 - 2,006 - - -
Scotiabank Peru S.A.A. Sin garantia 1.06 Junio de 2014 - - - 3,503 - 3,503
Banco de Crédito del Perd S.A.A. Sin garantia 1.02 Junio de 2014 - - - 3,002 - 3,002
Banco de Crédito del Perd S.A.A. Sin garantia 1.20 Mayo de 2014 - - - 2,003 - 2,003

8,400 - 8,400 8,508 - 8,508

(b) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a un préstamo por un monto original ascendente a S/.9,965,000, equivalente a la fecha de contratacion a US$3,500,000 de capital. Por el mencionado préstamo la Compafiia
ha contratado un instrumento financiero derivado (forward de tipo de cambio), con la finalidad de gestionar su exposicién al riesgo de tipo de cambio. Al 31 de diciembre de 2014, el valor razonable de dicho

instrumento financiero derivado es US$145,000, ver nota 14.

©) Los préstamos bancarios estdn denominados en ddlares estadounidenses y han sido obtenidos, principalmente, para capital de trabajo y financiamiento de los planes de inversién de corto plazo, no

tienen garantias especificas, restricciones para su utilizacién, ni condiciones que la Compafiia deba cumplir.

@ El vencimiento de las obligaciones financieras, antes de los costos de estructuracién por devengar, es como sigue:

2014 2013
US$(000) US$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Afos
2014 - 8,508
2015 8,400

8,400 8,508

) Durante el afio 2014 y de 2013, el gasto financiero por las obligaciones financieras ascendié a US$123,000 y US$122,000, respectivamente, ver nota 23.
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Cuentas por pagar comerciales
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Facturas (b) 4,331 3,327
Facturas por recibir (¢) 1,244 1,145

5,575 4,472

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde principalmente a proveedores nacionales
(80 por ciento del saldo). Las cuentas por pagar comerciales estdn denominadas en nuevos soles,
délares estadounidenses y euros, son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen

garantias especificas.

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, corresponde principalmente a facturas pendientes de
recibir por servicios generales por pagar de US$875,000 y US$949,000 y comisiones por pagar
de US$227,000 y US$191,000, respectivamente.

Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Participacién de los trabajadores 496 494
Vacaciones por pagar 264 259
Impuesto a las ganancias de tercera categoria 227 -
Anticipos de clientes 165 119
Otros tributos por pagar 50 139
Provisiones por pagar 50 -
Compensacion por tiempo de servicios 37 38
Administracion de fondo de pensiones 27 28
Fondo complementario de jubilacién minera 25 22
Seguro social de salud del Peru 23 23
Adelanto de cobranza por factoring (b) 5 727
Otros menores 20 169

1,389 2,018
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(b)

Al 31 de diciembre de 2013, correspondia a facturas por cobrar vendidas al Banco de Crédito del
Perd, S.A.A., las cuales fueron cobradas en forma adelantada en diciembre 2013. Las facturas
bajo factoring fueron canceladas por los clientes en febrero de 2014. Los otros pasivos estan
denominados principalmente en moneda nacional y son de vencimiento corriente y no tienen
garantias especificas.

Instrumentos financieros derivados

(€)]

(b)

©

Al 31 de diciembre de 2014, los instrumentos financieros derivados, corresponden a un contrato
de permuta de divisas suscrito con Banco de Crédito del Pert S.A.A., designados como

negociacién, y que, estan registrados a su valor razonable. El detalle del rubro es como sigue:

Intercambio de tipo de

cambio Valor razonable
Periodicidad
Recibe Otorga Vigencia de pago 2014
US$(000)
Préstamo bancario De setiembre 2014
por S/.9,965,000 2.9034 2.9034 amarzo 2015 180 dias 145
145

Los instrumentos financieros derivados fueron adquiridos por la Compafiia para reducir la
exposicion al riesgo de tipo de cambio asociado al préstamo bancarios que mantiene en nuevos
soles, ver nota 11.

Las variaciones en el valor razonable de instrumentos financieros derivados por US$145,000
han sido reconocidas en el rubro “Valor razonable de instrumentos derivados” del estado
separado de resultados integrales.
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15. Impuesto a las ganancias
(@) A continuacién se presenta el detalle y movimiento del rubro segun las partidas que lo generaron:

Saldo al 1° de Cargo (abono) en el Saldo al 31 de Cargo (abono) en el Saldo al 31 de
enero de estado separado de diciembre de estado separado de diciembre de
2013 resultados integrales 2013 resultados integrales 2014
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)

(Revisado, nota 3.3)

Activo diferido -

Provisién para cierre de operaciones en yacimiento, neto 442 78 520 28 548
Estimacion por desvalorizacién de inventarios 159 34 193 (13) 180
Provisién de vacaciones 92 14 78 4) 74
Comisiones 69 (53) 16 1 17
762 45 807 12 819

Pasivo diferido -
Diferencia en tasas de depreciacién de activos fijos 2,985 - 2,985 429) 2,556
Activo fijo siniestrado 425 41 384 @87 297
Activos adquiridos a través de contrato de arrendamiento financiero 45 1 44 “4) 40
3,455 42) 3,413 (520) 2,893

Pasivo diferido, neto (2,693) 87 (2,606) 532 (2,074)

Debido a la reduccidn de la tasa del impuesto a las ganancias indicada en la nota 15(a), en el ejercicio se ha registrado una disminucién de US$58,000 y US$437,000 en
el activo y pasivo diferido, respectivamente, cuyo efecto neto es una disminucién neto del pasivo por aproximadamente US$379,000, registrada en el rubro “Impuesto a

las ganancias” en el estado separado de resultados integrales.

(b) Los (gastos) ingresos por impuesto a las ganancias mostrados en el estado separado del resultados integrales de los afios 2014 y 2013 se componen de la siguiente manera:

2014 2013
US$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Corriente 1,371 1,333
Diferido (532) 87

839 1,246

©) A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 con la tasa tributaria:

2014 2013 (Revisado, nota 3.3)

US$(000) % USS$(000) %
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 3,684 100.00 3,708 100.00
Gasto tedrico 1,105 30.00 1,112 30.00
Efecto de gastos no deducibles 113 3.07 134 3.61
Efecto cambio de tasas en el impuesto diferido (379) (10.29) - -
Gasto por impuesto a las ganancias 839 22.77 1,246 33.60
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Patrimonio neto

(€)]

(b)

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social estd representado por 43,046,768 y
43,046,348 acciones comunes respectivamente de S/.1.00 de valor nominal cada una,
autorizadas, emitidas y pagadas. El capital social equivalente en moneda extranjera es de
US$16,299,534 y US$16,299,411, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la estructura de la participacién accionaria se resume

como sigue:
Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Porcentaje de Porcentaje Porcentaje
participacion Nimero de Nimero de total de Nimero de Numero de total de
individual en el capital accionistas acciones participacion accionistas acciones participaciéon
Del 0.01 al 20.00 3 4,244,996 9.86 3 4,244,576 9.86
Del 20.00 al 100.00 1 38,801,772 90.14 1 38,801,772 90.14
4 43,046,768 100.00 4 43,046,348 100.00

En las Juntas Generales de Accionistas del 2 de enero de 2013 y del 2 de diciembre de 2013 se
acordo distribuir dividendos por US$3,500,000 y US$3,500,000 correspondiente a los ejercicios
2012 y 2011 respectivamente.

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva se constituye con la transferencia del
10 por ciento de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20 por ciento del
capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas en libre disposicién la reserva
legal deberd ser aplicada a la compensacién de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades
de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su

reposicion.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia no ha realizado la detraccién de la reserva legal
debido a que ha superado el 20 por ciento establecido por las normas legales vigentes.

Situacién tributaria

€))

La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la
tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad imponible.

En atencién ala Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta aplicable sobre la utilidad

gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores sera la siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.
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©

Para propdsito de la determinacion del impuesto a las ganancias y general a las ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién deben estar sustentados con documentacién e
informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacion.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Compaiiia, la Gerencia y sus asesores legales
opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgirdn contingencias de

importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, hacer una nueva
determinacién por el impuesto a las ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios
posteriores al afio de la presentacién de la declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas
del impuesto a las ganancias de los afios 2012 al 2014, asi como las declaraciones juradas del
impuesto general a las ventas de los afios 2012 al 2014 estan pendientes de fiscalizacion por
parte de la Administracién Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no
pasivos para la Compafiia, por lo que cualguier mayor impuesto, intereses moratorios y sanciones
gue pudieran resultar de eventuales revisiones fiscales serian aplicados a los resultados del
ejercicio en que éstos se determinen. Sin embargo, en opiniéon de la Gerencia de la Compafiia y de
sus asesores legales externos, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria
significativa para los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

En relacién con el periodo fiscalizado 2011, con fecha 07.11.2014, la compafiia presentd un
recurso de reclamacion, en contra de los diferentes valores girados por Impuesto a la Renta e
Impuesto General a las ventas del ejercicio 2011 por aproximadamente US$967,000.

Cabe precisar que los valores por deuda omitida han sido total o parcialmente compensados de
oficio contra el saldo a favor materia de beneficio de la compafiia por un valor de US$334,000.
Al respecto la Compaiiia, con fecha 11.11.2014, interpuso reclamacién en el extremo en el cual
la Administracién Tributaria dispuso la compensacién de oficio respecto del saldo a favor materia
de beneficio.

El proceso de reclamo a la fecha se encuentra pendiente de resolucién por parte de la
Administracién Tributaria.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de los asesores legales, se cuenta con argumentos
suficientes y adecuados a las normas legales aplicables para sustentar las posiciones
adoptadas por la Compafiia; y estiman obtener resultados favorables por estos procesos. Por
lo que la contingencia es calificada como Posible.
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Por aquellos periodos abiertos a fiscalizacién, y debido a las posibles interpretaciones de las
normas legales vigentes, no es posible determinar, si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compafiia, incluyendo intereses y recargos que de darse serian
aplicados a los resultados del ejercicio en que estos se determinen. Sin embargo, en opiniéon de
la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualguier eventual liquidacién adicional
de impuestos no seria significativa para los estados financieros.

Los dividendos a favor de los accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1 por ciento por concepto de impuesto a las ganancias de cargo de estos
accionistas; dicho impuesto debe ser retenido y liquidado por la Compafiia.

Al respecto, en atencién a la Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las
utilidades generadas sera el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:
- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Mediante la Ley No. 29788, vigente a partir del 1 de Octubre de 2011, se modificaron los
articulos 2, 3,4, 6y 11 de la Ley N° 28258, segln la cual la regalia minera a cargo de los
concesionarios mineros resultaba de la aplicacién de una tasa progresiva acumulativa del 1 al 3
por ciento sobre el valor de ventas.

La regalia minera es aplicable a los titulares de concesiones mineras y cesionarios que realzan

actividades de explotacién de recursos minerales metdlicos y no metalicos.

La modificacién introducida estable que la referida regalia minera debe ser calculada
trimestralmente en funcién a una escala progresiva acumulativa de margenes operativos con
tasas marginales que van del 1 al 12 por ciento. Asi, el monto a pagar por conceptos de la regalia
minera serd el mayor monto que resulte de comparar el resultado de la aplicacién de la tasa
marginal a la utilidad operativa, y el 1% de los ingresos generados por las ventas realizadas en el

trimestre calendario.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia registré una
provision de impuestos por S/.896,000 (equivalente a US$314,000) y S/.985,000 (equivalente
a US$364,000), respectivamente, relacionados a los impuestos mineros.
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Fondo complementario de jubilacién minera, metaldrgica, y siderdrgica, es el Fondo creado por la
Ley N.°© 29741 que se constituye con el aporte de:

- El cero coma cinco por ciento (0,5 por ciento) de la renta anual de las empresas mineras,
metallrgicas y siderudrgicas antes de impuestos; v,

- El cero coma cinco por ciento (0,5 por ciento) mensual de la remuneracién bruta mensual
de cada trabajador minero, metaldrgico y siderurgico.

Las Obras por Impuestos establecidas en la Ley N° 29230, son una forma de pago de impuesto a
la renta por el que las Compafiias pueden optar, y consiste en que en lugar de pagar en efectivo, el
impuesto se paga a través de la ejecucién de un proyecto de obra publica en una localidad
municipal o regional, sin que el gobierno regional, gobierno local o universidad publica deban

movilizar fondos publicos.

Culminada la obra, la entidad procede a designar un comité de recepcién que estara integrado por
un representante de la entidad y por el inspector o supervisor. El acta de recepcién deberd ser
suscrita por el comité y el contratista. El resultado de la evaluacién para el otorgamiento de
conformidad de recepcién del proyecto y la conformidad de la calidad del proyecto se deberd
realizar de manera coordinada en un plazo maximo de 20 dias habiles.

El Certificado de Inversion Publica Regional y Local - CIPRL se emite por el monto total de la
inversién que haya asumido la empresa privada, incluido el Impuesto General a las Ventas - IGV
correspondiente, y una vez recibido el CIPRL se procede a la emisién del comprobante de pago.

Venta de productos

(@

(b

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Ventas brutas de productos terminados 30,218 37,962
Recuperos en facturaciéon comercial (b) 4,218 6,128
Ventas brutas de mercaderias 3,315 1,071

37,751 45,161

Durante los afios 2014 y 2013, corresponde a ingresos por facturaciones de recupero de gastos

de exportacién de fletes, seguros y embarque desembarque, a los clientes del exterior.
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19. Costo de venta de productos
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Saldo inicial de inventarios, nota 7(a) 21,571 20,661

Producciéon/ Compras/ Otros

Suministros e insumos utilizados 10,220 16,131
Servicios prestados por terceros (b) 9,027 10,840
Cargas de personal, nota 21(b) 3,455 3,414
Costo de venta de mercaderia 2,860 811
Depreciacién, nota 10(b) 1,388 1,402
Tributos 34 38
Menos: Saldo final de inventarios, nota 7(a) (21,935) (21,571)

26,620 31,726

(b) Durante los afios 2014 y 2013, corresponde principalmente a gastos de fletes por
US$4,424,000 vy US$5,869,000, servicios de desalojo y relave por US$929,000 y
US$1,223,000, servicios de intermediacion laboral por US$795,000 y US$159,000 y energia
eléctrica por US$722,000 y US$634,000; respectivamente.

20. Gastos de ventas y administracion

@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013 (Revisado, nota 3.3)
Ventas Administracion Ventas Administracion
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)

Servicios prestados por terceros (b) 4,490 1,118 6,462 643
Cargas de personal, nota 21(b) 625 1,130 657 1,676
Cargas diversas de gestién 59 311 123 399
Regalfas mineras, nota 25 - 315 - 364
Depreciacién, nota 10(b) 9 231 8 75
Cobranza dudosa, nota 6(c), 8(f) - 150 - -
Provisiones diversas - 127 - -
Tributos - 15 - 13
Amortizacién - 6 - 41
Gasto por deterioro de activos, nota 10(a) - - - 210
Desvalorizacién de inventarios, nota 7(d) - - - 113

5,183 3,403 7,250 3,534
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(b) Durante los afios 2014 y 2013, incluye principalmente a gastos de fletes de transporte terrestre
y maritimo por US$3,028,000 y US$4,494,000, servicios de embarque por US$880,000 y
US$1,227,000, y comisiones de venta al exterior por US$467,000 y US$716,000 clasificados
como gasto de venta; ademas de gastos de asesoria legal por US$373,000 y US$456,000,
gastos bancarios por US$149,000 y US$22,000; clasificados como gasto de administracion.

21. Gastos de personal
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)
Remuneraciones 2,362 2,818
Participacién de los trabajadores 515 494
Gratificaciones 421 472
Servicios de movilidad 374 406
Bonificaciones 267 425
Compensacién por tiempo de servicios 249 286
Vacaciones 227 237
Otros gastos de personal 795 609
5,210 5,747
(b) A continuacién se presenta la distribucién de los gastos de personal:
2014 2013
US$(000) US$(000)
(Revisado, nota 3.3)
Costos por prestacién de servicios, nota 19(a) 3,455 3,414
Gastos de administracién, nota 20(a) 1,130 1,676
Gastos de ventas, nota 20(a) 625 657
5,210 5,747
© Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el nimero de trabajadores es:
2014 2013
Administracion 35 34
Ventas 17 17
Produccién (empleados y obreros) 123 132
175 183
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Otros ingresos

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Restitucién de derechos arancelarios, nota 8(e)
Recupero de gastos asumidos por terceros
Ingresos por venta de activo fijo

Otros menores

Ingresos y gastos financieros

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Ingresos -

Intereses sobre depdsitos

Gastos -

Intereses y gastos de préstamos bancarios, nota 11(e)
Provisién de cierre de minas, nota 26(b)

Intereses y gastos bancarios por transferencias

Otros menores

2014
USS$(000)

1,266
150
10
109

1,535

2014
USS$(000)

(123)
(69)
(60)

®

(256)

2013
USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

1,583
93

2

146

1,824

2013
US$(000)
(Revisado, nota 3.3)

122)
(106)
(224)

(6)]

(457)
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24. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
El accionista principal de la Compafiia es Industrie Bitossi S.p.A., de Italia, que posee el 89.27 por ciento
de las acciones del capital social de la Compafiia.

(€)) Las principales transacciones comerciales entre la Compafiia y sus empresas relacionadas son las

siguientes:
2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Ventas -
Colorobbia Indonesia 864 921
Colorobbia Brasil Produtos para Cerdmica Ltda. 686 517
Inkabor Bolivia S.R.L. 246 -
Colorobbia Espafia S.A. 57 16
Colorobbia México SA de C.V. 42 333
Colorobbia Italia SpA - 14
Compras -
Inkabor Bolivia S.R.L. 845 -
Colorobbia SpA 17 42
Colorobbia Brasil Produtos para Cerdmica Ltda. 14 49
Colorobbia Italia SpA - 45
Industrie Bitossi SpA - 22
Comisiones -
Industrie Bitossi (Guangzhou) Minerals Co. Ltd 332 203
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(b) A continuacion se presenta el saldo y detalle de las cuentas por cobrar y por pagar:

2014 2013
US$(000) US$(000)
(Revisado, nota 3.3)
Por cobrar -
Comerciales:
PT Colorobbia Indonesia 389 259
Colorobbia Brasil Produtos para Cerdmica Ltda. 264 249
Inkabor Bolivia S.R.L. 246 -
Colorobbia México S.A. de C.V. - 127
Colorobbia Italia SpA - 14
Colorobbia Espafia S.A. 9 11
908 660
No comerciales:
Inkabor Bolivia S.R.L. 69 -
Minera Aurobit S.A.C., nota 2.2 - 454
977 1,114
Por pagar -
Comerciales:
Inkabor Bolivia S.R.L. 149 -
Colorobbia SpA 13 -
Colorobbia Italia SpA - 46
Industrie Bitossi SpA - 10
Colorobbia Brasil Produtos para Cerdmica Ltda. - 1
162 57
No comerciales:
Inkabor Bolivia S.R.L. 11 -

173 57

©) Las cuentas por cobrar comerciales provienen de las ventas de acido bérico, ubores y derivados,
estdn denominadas principalmente en ddlares estadounidenses y euros, son de vencimiento

corriente y no generan intereses.
() Los otros saldos por cobrar no comerciales y por pagar comerciales a entidades relacionadas no
generan intereses y no tienen garantias especificas, esto saldos son de vencimiento corriente, no

generan intereses y no tienen garantias especificas.

e Las remuneraciones pagadas al personal clave de la Gerencia de la Compafiia ascendieron a
US$303,000 y US$270,000 en los afios 2014 y 2013, respectivamente.
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Regalias

De acuerdo a la Ley N° 28258, vigente hasta septiembre 2011, se establecié un pago de regalias
mineras, a cargo de los titulares de concesiones mineras, incluyendo a los cesionarios y a empresas
integradas que realicen actividades de explotacion de recursos minerales metalicos o no metdlicos. La
mencionada norma legal contemplaba que la base de cdlculo, era el valor bruto de los concentrados
vendidos conforme a la cotizacidén de precios del mercado internacional, mas los ajustes provenientes de
liguidaciones finales, menos el monto de impuestos indirectos, seguros, costos de transporte, gastos de
almacén en puertos de embarque, y costos de tratamiento en el caso de entidades integradas. El monto
a pagar resultaba de aplicar un porcentaje sobre la base de referencia antes mencionada, calculada en
forma acumulativa anual, siendo de 1 por ciento para los primeros US$S60 millones, 2 por ciento para los

siguientes US$60 millones y del 3 por ciento para el exceso de US$120 millones.

El 28 de septiembre de 2011 mediante Ley 29788 se modifica la Ley de Regalia Minera (Ley 28258) y
se establece que todas las empresas que no cuenten con un régimen establecido tomaran como base del
célculo para las regalias mineras la utilidad operativa. Los rangos de las tasas impositivas son del 1 por
ciento a 12 por ciento, dependiendo del margen operativo. En ningdn caso, las regalias deben ser
inferiores al 1 por ciento de las ventas trimestrales. La cantidad pagada se califica como una deduccién
aceptada para el caculo del impuesto a la renta. Las empresas mineras del sector estdn obligadas a
presentar la declaracién fiscal trimestral y realizar pagos en moneda local en los Ultimos 12 dias habiles

del segundo mes siguiente al mes en que termina el trimestre.

En el afio 2014, el monto reconocido en el estado separado de resultados integrales por regalias
mineras generadas entre el periodo de enero y diciembre es US$315,000 (US$364,000 en el afio 2013)
y se presentan en el rubro “Gastos de administracion”.

Compromisos y contingencias

(€)] Medio ambiente -
Las actividades de la Compafiia estdn sujetas a la nueva Ley General del Ambiente N°28611, que
ha actualizado, reemplazado y derogado al Cédigo del Medio Ambiente y Recursos Naturales

segun Decreto Legislativo N°613.

En 1997 cumpliendo las normas ambientales la Compafiia realizé estudios sobre medio ambiente
y desarrollé su Programa de Adecuacién al Medio Ambiente (PAMA), por el cual realizé una
inversion en proyectos de mitigacién por un importe aproximado de US$88,000 relacionado a
trabajos en planta para la adecuacién de emisiones atmosféricas y trabajos de rehabilitacion de

suelos.

En noviembre de 2002, mediante Resolucién Directoral N© 295-2002-EMIDGM, el Ministerio de
Energia y Minas aprobd la ejecucién del PAMA realizado por la Compaifiia.

La Gerencia considera que la Compafiia viene cumpliendo adecuadamente con la normatividad
ambiental vigente, por lo que no se espera contingencias sobre este asunto que pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Provisién para cierre de operaciones en yacimiento -
El movimiento de la provisién para cierre de operaciones en yacimiento durante los afios 2014 y
2013 es como sigue:

Provisién para cierre de
operaciones en yacimiento

US$(000)
Saldo al 1 de enero de 2013 4,883
Ajuste por cambio de estimacién y tasa -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (Revisado, nota 3.3) 4,883
Ajuste por cambio de estimacién y tasa, nota 23 y 10(a) 102

Saldo al 31 de diciembre de 2014 4,985

Durante el afio 2014, los desembolsos por servicios de remediacién ascendieron a US$139,000

(durante el afio 2013 no hubieron desembolsos por este concepto).

La Ley N° 28090 y su reglamento publicado en 2005, establecen las obligaciones y
procedimientos que deben cumplir los titulares de la actividad minera, para la elaboracién,
presentacion e implementacién del Plan de cierre de operaciones en yacimiento (en adelante el
Plan de Cierre) y la constitucion de las garantias necesarias que aseguren el cumplimiento de las
inversiones que son requeridas para su ejecucion, dentro del principio de proteccién,

preservacién y recuperacién del medio ambiente.

De acuerdo con la legislacién ambiental, la Compafiia presentd en el 2009 el Plan de Cierre, a
nivel de ingenieria conceptual, el cual fue aprobado el 2 de marzo de 2009, satisfactoriamente y

viene siendo actualizado anualmente conforme amerite un cambio de estimacion.

En conformidad con la ley N° 28090 y su reglamento, la Compafiia se encuentra en proceso de
actualizacién del informe de evaluacién técnica del Plan de Cierre de Minas de la unidad minera
UEA Borax, el cual se estima serd presentado a las autoridades respectivas en el segundo
semestre del afio 2015.

Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene ciertos procesos legales en
proceso, por los cuales en opinién de la Gerencia de la Compafifa y sus asesores legales no
existen pasivos contingentes adicionales a los que se describen a continuacion:

Laborales -
Dos trabajadores de la Compafiia han interpuesto demandas contra la Compafiia por un monto de
S/.121,000 equivalente a US$43,000. Las demandas estdn referidas a asuntos tales como:

nulidad de despido y el pago de diversos beneficios sociales.
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A la fecha, en opinion de los asesores legales de la Compafiia, dichos procesos seran declarados
infundados. La Gerencia de la Compafiia considera que los mencionados procesos seran resueltos
a favor.

Administrativos y civiles -

La Compafifa mantiene un juicio por una indemnizacién por cesantia comercial con Sorein S.A., el
monto de la contingencia asciende a US$60,000. SUNAT ha interpuesto una demanda en contra
de la Compafiia por el concepto de cohecho pasivo, exigiendo una reparacién civil ascendente a
S/.2,128,000 (equivalente a US$761,000).

La Compaifiia y sus asesores legales son de la opinién de que existen suficientes méritos para
argumentar estas sanciones, juicios y demandas, y estiman que la resolucidn final de las mismas

no tendrd efectos importantes sobre los estados financieros tomados en su conjunto.

Penal -

La Compafifa mantiene un proceso penal en curso en la que actda como tercero civilmente
responsable, por la supuesta pérdida de un escrito que SUNAT iba a presentar ante la Sala
Contenciosa Administrativa de la Corte Superior de Justicia de Lima. Este proceso se encuentra
en etapa de juicio oral. A la fecha se encuentra en proceso de apelacién pendiente de resolver.

Administracién de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a riesgos de crédito, mercado, tasa de

interés, tipo de cambio y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion,

medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de

manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona dentro de la

Compafiia es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio

ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion

estratégica de la Compafiia.

(€))

Estructura de gestién de riesgos -
La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compafiia,
gue son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas

como se explica a continuacién:

) Directorio
El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados.
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@i

Area de Finanzas y Logistica

El Area de Finanzas y Logistica es responsable de manejar los activos y pasivos de la
Compafiia y toda la estructura financiera. Principalmente, es responsable de Ia
administracién de los fondos y riesgos de liquidez de la Compafiia; asumiendo los riesgos
de liguidez, tasas de interés y cambio de moneda relacionados, segun las politicas y Iimites
actualmente vigentes.

Mitigacién de riesgos -

La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y, sobre

la base de su conocimiento y experiencia, controla los riesgos antes indicados, siguiendo las

politicas aprobadas por la Junta General de Accionistas y Directores.

Excesiva concentracién de riesgos -

Las concentraciones surgen cuando un ndmero de contrapartes se dedican a actividades

comerciales similares, o tienen condiciones econdmicas u otras similares. Las concentraciones

indican la relativa sensibilidad del rendimiento de la Compafiia con las caracteristicas que afectan

un sector en particular. Las concentraciones de riesgo crediticio identificadas son controladas y

monitoreadas continuamente.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones estipuladas

en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compafiia estd expuesta al

riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus cuentas por cobrar, y

por sus actividades financieras, incluyendo sus depdsitos en bancos e instituciones financieras.

Cuentas por cobrar y otros activos financieros -

Los saldos pendientes de cuentas por cobrar son periédicamente revisados para asegurar
su recupero. El riesgo de la exposicion al crédito de clientes incluye los saldos pendientes
de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compafiia ha estimado que el
monto maximo de riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compafiia asciende
aproximadamente a US$60,000 y US$98,000 respectivamente, representados por
cuentas por cobrar a uno y dos clientes del exterior, respectivamente que no cuentan con
garantia y que a dichas fechas se encuentran totalmente provisionados. Por los otros
saldos por cobrar la Compafia mantiene cartas de crédito de garantia que cubren su
riesgo de recupero.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el 86 y 85 por ciento del saldo de cuentas por

cobrar corresponde a clientes del exterior.
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Es politica de la Compafiia que todos los clientes que deseen comercializar con la
Compafiia estén sujetos a procedimientos de verificacién crediticia y en su mayoria
corresponden a empresas de prestigio y solvencia crediticia con las cuales se suscribe
garantias que son revisadas cada vez que realiza operaciones con dichos clientes. Por lo
gue la Gerencia de la Compafiia estima que no mantiene un riesgo significativo de crédito
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Instrumentos financieros y depdsitos bancarios -

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por el Departamento Finanzas y
Logistica de acuerdo con las politicas de la Compafiia. Los Iimites de crédito de
contraparte son revisados por la Gerencia y el Directorio. Los Iimites son establecidos
para minimizar la concentracién de riesgo y, por consiguiente, mitigar pérdidas

financieras provenientes de incumplimientos potenciales de la contraparte.

La Compafiia evalua los Iimites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis
interno de su experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites de
crédito son revisados periddicamente durante el afio. El periodo promedio de crédito

otorgado a los clientes oscila entre 30 y 60 dias.

27.2 Riesgo de mercado -
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tipo de
cambio. En el caso de la Compaiiia, los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos y las obligaciones con entidades financieras, relacionadas y

terceros; las cuales estdn expuestas a riesgo de tasa de interés y de tipo de cambio.

) Riesgo de tasa de interés -
La Compafiia no mantiene en el afio activos significativos que generen intereses; los
ingresos y los flujos del efectivo operativos de la Compafifa son independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado, excepto por los préstamos por cobrar que

se mantiene con empresas relacionadas que devengan una tasa de interés fija.

La Compafiia no tiene una politica formal para determinar cudnto de su exposicion debe
estar a tasa fija o a tasa variable. Sin embargo, al asumir nuevos préstamos o
endeudamiento, la Gerencia de la Compafiia ejerce su criterio para decidir si una tasa fija o
variable seria mds favorable para la Compafiia durante un periodo esperado hasta su
vencimiento. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las obligaciones financieras que

adeuda la Compafiia se encuentran sujetos a tasas fijas.

La Compafiia mantiene activos financieros, principalmente depésitos a plazo, sujetos a
una tasa de interés fija y pasivos financieros sujetos a una tasa de interés fija. Por lo que
la Gerencia de la Compafiia estima que no mantiene un riesgo significativo de tasa de
interés.
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Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
exposicién de la Compafiia a los tipos de cambio se relaciona principalmente con las
actividades operativas de la Compafiia.

Las operaciones activas y pasivas se realizan basicamente en délar estadounidense. Las
transacciones en moneda extranjera se efectlan a tasas de oferta y demanda. Al 31 de
diciembre de 2014, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en nuevos soles es de S/.0.3355 por USS$1 para la compray S/.0.3346 por
US$1 para la venta (5/.0.3579 y S/.0.3577 al 31 de diciembre de 2013,
respectivamente).

La Compafiia maneja el riesgo de tipo de cambio de moneda extranjera monitoreando y
controlando los valores de la posicién que no es materia en ddlares estadounidenses
(moneda funcional) expuestos a los movimientos en las tasas de cambio. La Compafiia
mide su rendimiento en délares estadounidenses de manera que, si la posicién de cambio
en moneda extranjera es positiva, cualquier depreciacién del nuevo sol (principal moneda
extranjera) afectaria de manera negativa el estado separado de situacién financiera de Ia
Compafifa. La posicién corriente en moneda extranjera comprende los activos y pasivos
que estdn indicados al tipo de cambio. Cualquier devaluacién/revaluacién de la moneda
extranjera afectaria el estado separado de resultados integrales.

La Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2014 2013
(Revisado, nota 3.3)

S/.(000) €(000) S/.(000) €(000)

Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 2,390 40 1,154 14
Cuentas por cobrar comerciales 409 593 205 546
Otras cuentas por cobrar 7,435 - 4,558 -
Impuestos y gastos pagados por anticipado - - 1,049 -
10,234 633 6,966 560

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales 9,666 15 5,497 37
Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar 3,112 - 3,006 -
12,778 15 8,503 37
Posicién activa (pasiva) neta (2,544) 618 (1,537 523
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La Gerencia de la Compafifa monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables
macroecondmicas del pais y al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la
Compafiia ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados de
intercambio de divisas, ver nota 14.

Durante el afio 2014, la Compaiiia ha registrado una pérdida neta por diferencia de
cambio ascendente a US$122,000 (ganancia neta ascendente a US$315,000 por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013), la cual se presenta en el rubro "“Diferencia de

cambio neta” del estado separado de resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los nuevos soles (la principal
moneda distinta a la funcional en que la Compafiia tiene una exposicién significativa al 31
de diciembre de 2014 y 2013, en sus activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja

estimados).

El andlisis determina el efecto de una variacién razonablemente posible del tipo de cambio
del délar estadounidense, considerando las otras variables constantes en el estado
separado de resultados integrales antes del impuesto a las ganancias. Un monto negativo
muestra una reduccién potencial neta en el estado separado de resultados integrales,

mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial neto.

Cambio en tasas Ganancia (pérdida) antes

Andélisis de sensibilidad de cambio de impuesto a las ganancias

% 2014 2013

USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Devaluacién -
Nuevos Soles 5 384 341
Nuevos Soles 10 769 682
Revaluacién -
Nuevos Soles 5 (384) (341)
Nuevos Soles 10 (769) (682)

Las sensibilidades de tipo de cambio mostradas en el cuadro anterior son sdlo ilustrativas
y se basan en escenarios simplificados. Sin embargo, este efecto no incluye las acciones
que serian tomadas por la Gerencia de la Compafiia para mitigar el impacto de este riesgo.
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27.3

27.4

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones.

La Compaifiia controla la liqguidez requerida mediante la adecuada gestién de los vencimientos de
sus activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros, lo

cual le permite desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidasy la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

La Gerencia considera que no tiene una exposicién importante al riesgo de liquidez debido a que
el capital de trabajo lo obtiene de los flujos de efectivo proveniente de sus actividades de

operacion.

En el caso que la Compafiia no cuente, en un momento determinado, con los recursos necesarios
para hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo, cuenta con varias lineas de crédito con
prestigiosas instituciones financieras y que, debido a su solvencia econémica, ha conseguido
adquirir préstamos de corto y mediano plazo a tasas menores del promedio del mercado.

Riesgo de gestién de capital -

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la Gerencia de la Compafiia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que el
“Patrimonio neto" que se muestra en el estado separado de situacién financiera, son:

- salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
- mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, que se calcula
dividendo la deuda neta entre el patrimonio neto. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total corresponde al
patrimonio neto tal y como se muestra en el estado separado de situacién financiera.
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El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fue el siguiente:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
(Revisado, nota 3.3)

Obligaciones financieras 8,400 8,508
Cuentas por pagar comerciales 5,574 4,472
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 173 57
Otros pasivos financieros 1,087 1,774
Menos: efectivo y equivalente de efectivo (1,276) (992)
Deuda neta, A 13,958 13,819
Total patrimonio neto, B 38,758 36,448
Ratio de apalancamiento Ay B 0.3601 0.3791

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado, entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto
de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o este no puede ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado
de otro instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas

aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

A pesar de que la Gerencia de la Compafiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores
razonables de sus instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva
cierto nivel de fragilidad inherente, consecuentemente, el valor razonable no puede ser indicativo del

valor realizable neto o de liquidacidn.

Jerarquia de valor razonable -

La Compaifiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, por técnica de valoracién:

- Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: Otras técnicas para las que los datos que tienen un efecto significativo sobre el valor

razonable registrado son observables, directa o indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas que utilizan datos que tienen un efecto significativo sobre el valor razonable
registrado, que no se basan en informacién observable de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene instrumentos financieros derivados (ver nota 13.2),
medidos al valor razonable de nivel 2.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado dependen
de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros y comprenden lo
siguiente:

- Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros -
Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo
(menor a tres meses), se considera que el valor en libros es similar al valor razonable. Este
supuesto también es aplicable para los depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento

especifico e instrumentos financieros a tasa variable.

- Instrumentos financieros a tasa fija -
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. El valor razonable estimado de los depdsitos que devengan intereses se
determina mediante los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la

moneda que prevalece con vencimientos y riesgos de crédito similares.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia de la Compafiia estima que no existen
diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Informacién complementaria:
Estados financieros separados expresados en Nuevos Soles
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
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Estado separado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto

Inventarios, neto

Impuestos y gastos pagados por anticipado, neto

Total activo corriente

Activo no corriente

Inventarios, neto

Inversién en subsidiarias
Propiedades, planta y equipo, neto

Activos intangibles, neto

Total activo no corriente

Total activo

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
(Revisado
nota 3.3)
3,804 2,772
16,976 14,568
2,914 3,113
2,385 1,051
50,843 52,644
5,735 5518
82,657 79,666
9,528 7,896
7,043 409
84,341 84,620
117 136
101,029 93,061
183,686 172,727

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Tributos, participaciones y otras cuentas por pagar
Pasivo por instrumentos financieros derivados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Provision para cierre de operaciones en yacimiento

Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Anexo 1

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
(Revisado
nota 3.3)
25,107 23,788
16,658 12,504
516 159
4,152 5,642
46,433 42,093
14,900 13,653
7,922 9,505
22,822 23,158
69,255 65,251
43,047 43,046
8,691 8,691
62,693 55,739
114,431 107,476

183,686 172,727
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Estado separado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Venta de productos

Costo de venta de productos

Utilidad bruta

Gastos (ingresos) operativos

Gastos de ventas
Gastos de administracién

Otros ingresos

Utilidad operativa

Otros ingresos (gastos)

Valor razonable de instrumentos financieros derivados
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia de cambio neta

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total resultados integrales

2014
$/.(000)

106,908

(74,287)

32,621

(14,720)
(9,726)
4,347

12,522

12
(732)
(948)

10,854

(2,416)

8,438

8,438

Anexo 2

2013
S/.(000)
(Revisado,
nota 3.3)

126,225

(88,674)

37,551

(20,264)
(9,878)
5,098

12,507

14
1,277)
(880)

10,364

(3,483)

6,881

6,881
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